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La Asociacion de Instituciones de Inversion Colectiva y Fondos de Pensiones
(INVERCO) agrupa a mds de 6.200 entidades (Fondos de Inversion, Sociedades
de Inversion, y Fondos de Pensiones), con un volumen de activos de mas de
330.000 millones de euros y més de 16 millones de participes.

A nivel internacional, las Instituciones de Inversion Colectiva son el instrumento
de ahorro mas generalizado. Las cifras que se muestran a continuacién asi lo
reflejan:

¢ El volumen de patrimonio de los Fondos y Sociedades de Inversion, en el
ambito de la Unién Europea, superaba en 2000 los 3.570 miles de millones
de euros, con mas de 24.500 Instituciones. En 2004, el volumen se ha situa-
do por encima de los 4 billones de euros, con mas de 30.000 Fondos y
Sociedades.

e A nivel mundial, el volumen de patrimonio de las Instituciones de
Inversion Colectiva, supero en 2004 los 11,9 billones de euros, con mas de
54.000 Instituciones.

También a nivel internacional, los Planes y Fondos de Pensiones constituyen, en
este momento, la férmula mas generalizada de prestaciones complementarias de
pensiones, como lo reflejan las siguientes cifras:

e El volumen de activos de los Fondos de Pensiones, en el ambito de la
Union Europea, en el 2000 superaba los 2.500 miles de millones de euros.
En 2004 el volumen de activos de estas Instituciones alcanzé los 2,7 billo-
nes de euros.

¢ A nivel mundial, el volumen de patrimonio de los Fondos de Pensiones,
supero en 2004 los 10,7 billones de euros.

La Asociacion ha desarrollado una intensa labor desde su constitucion para
impulsar las Instituciones de Inversion Colectiva, asi como los sistemas comple-
mentarios de pensiones y, especialmente, los Planes de Pensiones, tanto indivi-
duales como colectivos.



INVERCO forma parte de cuatro Federaciones:

— La Federacion Europea de Fondos y Gestion de Activos (European Fund
and Asset Management Association — EFAMA, antes denominada FEFSD),
que esta integrada por diecinueve Asociaciones de los paises de la Union
Europea (Alemania, Austria, Bélgica, Dinamarca, Espana, Finlandia,
Francia, Grecia, Holanda, Hungria, Irlanda, Italia, Luxemburgo, Polonia,
Portugal, Reino Unido, Republica Checa, Republica Eslovaca y Suecia),
mas Liechtenstein, Noruega y Suiza, y por treinta y cuatro miembros cor-
porativos.

— La Federacion Europea de Fondos de Pensiones (European Federation for
Retirement Provision — EFRP), que estd integrada por dieciséis
Asociaciones de los paises de la Union Europea (Alemania, Austria,
Bélgica, Dinamarca, Espana, Finlandia, Francia, Holanda, Hungria, Irlanda,
Italia, Luxemburgo, Polonia, Portugal, Reino Unido y Suecia), mas Croacia,
Guernsey, Islandia, Noruega y Suiza.

— La Federacion Internacional de Administradoras de Fondos de Pensiones
(FIAP), que esta integrada por las veintitrés Asociaciones nacionales de
Angola, Antillas Holandesas, Argentina, Bolivia, Brasil, Chile, Colombia,
Costa Rica, Ecuador, El Salvador, Espana, Federacion Rusa, Guatemala,
Honduras, Kazakhstan, México, Panami, Perd, Polonia, Republica
Dominicana, Ucrania, Uruguay y Venezuela.

— La Asociacion Mundial de Pensiones (World Pension Association — WPA),
que esta integrada por los miembros de la European Federation for
Retirement Provision (EFRP), los miembros de la Federacion Internacional
de Administradoras de Fondos de Pensiones (FIAP), y las Asociaciones
nacionales de Australia, Canadi, Estados Unidos, Hong Kong, Nigeria y
Tailandjia.

INVERCO ocupé durante el periodo 1994-1997, la Vicepresidencia y posterior-
mente la Presidencia de la Federacion Europea de Sociedades y Fondos de
Inversion (FEFSD), de cuyo Consejo de Administracion y Comités de Trabajo
forma parte.

Asimismo, desde 2001 ocupa una Vicepresidencia de la Federacién Europea de
Planes y Fondos de Pensiones (EFRP) y de la Federacion Internacional de
Administradoras de Fondos de Pensiones (FIAP), y es miembro del Consejo de
Administracion y del Comité Ejecutivo de ambas Federaciones.
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La Fundacion INVERCO, recientemente constituida, tiene como fines el desarro-
llo de la investigacion, la formacion, la creacion de opinion y divulgacion sobre
sistemas de ahorro colectivo, prevision social y gestion patrimonial y ha promo-
cionado la elaboracion de un libro sobre “La Fiscalidad del Ahorro en Europa”,
que constituye una segunda edicion, actualizada y ampliada, del que INVERCO
elaboré y publico en el ano 1997, con motivo de la dltima reforma fiscal.

Esta publicacion pretende, ademads, constituir una aportacion adicional a la refle-
xion abierta sobre la futura reforma fiscal, y en especial, sobre su posible inci-
dencia en el ahorro y la inversion y, en especial, en el ahorro a largo plazo.
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